T.C. ZIRAAT BANKASI A.S.

Sermaye Piyasasi Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
M. 724 ./.22\Y tarihinde onaylanmistir.

Ortakhgimizin toplam 15.000.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki
bor¢glanma araclarinin halka arz edilecek 450.000.000 TL nominal degerli 126 giin
vadeli ve 300.000.000 TL nominal degerli 175 giin vadeli bonolarmin halka arzina iligkin
sermaye piyasasi araci notudur. Halka arz edilecek bor¢lanma araglarina fazla talep
gelmesi durumunda halka arz tutan 1.000.000.000 TL’ye kadar arttirilabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi araclarmna iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi
aract notu c¢ercevesinde ihra¢ edilecek bor¢clanma araglarina iliskin ihra¢cinin
yatirnmcilara karst olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina ahnmamistir. Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma araglarinin
fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihragq bilgi dokiimam ve 6zet ile birlikte gegerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek borclanma aracina iliskin
yatirnm kararlan ihracg bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ozetin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrager bilgi
dokiimam ve 6zet, ortakhgimizin www.ziraatbank.com.tr ve halka arzda satisa aracihk
edecek Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.ziraatyatirim.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)
47./01./20\4. tarihinde yaymmlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltict ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihra¢g1 sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrac¢inin yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan Kkisi
ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bllgllerden
SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

Kurulca 14./2!/Zalktarihinde onaylanan ihrace bilgi dokiimam kapsamimda daha
once ihrag edilen bor¢clanma araci bulunmamaktadir.
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IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.
1. SERMAYE PIYASAST ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarnmiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu
sermaye piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda
bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci
notunda bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her
tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
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2. RISK FAKTORLERI

2.1 Kredi Riski
Kredi miisterisinin; yapilan s6zlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliigiinii kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolayr bankanin maruz kalabilecegi zarar olasihigimi ifade
etmektedir. \ :

2.2, Piyasa Riski:

Thrag edilen menkul kiymetin vadeye kadar elde tutulmasi durumunda ihrag¢1 tarafindan anapara ve
taahhiit edilen faiz vade sonunda Gdenecektir. Thrag edilen menkul kiymetin vadesinden once
satilmas1 durumunda s6z konusu menkul kiymetin piyasa degeri piyasa faizlerinin degisiminden
dogrudan etkileneceginden, piyasa faiz oranlart yiikseldiginde ilgili menkul kiymetin degeri
azalirken, faiz oranlan diistiigiinde menkul kiymetin piyasa degeri artacaktir. S6z konusu menkul
kiymetin vadesi uzadik¢a faiz oranlarindan etkilenme orani da artacaktir.

2.3. Likidite Riski:

Borglanma aracina iliskin likidite riski, yatinmcimin menkul kiymeti vadesinden 6nce nakde
¢evirmek istemesi durumunda, s6z konusu menkul kiymetin alim satimi i¢in mevcut piyasa
yapisinin sig olmasi ve diger nedenlerle pozisyonlarini uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve gerekli -
zamanda elden ¢ikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. Ayrica, ihrag edilecek
menkul kiymetin islem gorecegi piyasada gergeklestirilebilecek islem hacimleri ile ilgili alt limitler
bulunmast nedeniyle yatinmcinin sahip oldugu menkul kiymetin tutarinin bu limitlerin altinda
olmas) durumunda ilgili piyasada islem yapamamast likidite riskinin ortaya ¢ikmasina neden
olabilecek bir bagka faktordiir.

2.4. Genel Piyasa Riski:

Borglanma aracinin ihrag edildikten sonra fiyati ikincil piyasada belirlenecektir. Menkul kiymeti
ihrag eden bankanin kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki faiz oranlarimin genel
seviyesindeki artiglar menkul kiymetin piyasa fiyatini distirtici yonde, faiz oranlarindaki
gerilemeler ise menkul kiymetin piyasa fiyatim artinic1 yonde etki gosterecektir. Bu gergevede,
genel piyasa riski, faiz oranlarinin genel seviyesinde meydana gelebilecek degisikliklerden dolay:
karsilasilabilecek risktir.

2.5. Diger Riskler:

Ziraat Bankasi 5411 sayili Bankacihk Denetleme ve Diizenleme Kanunu Hiikiimleri uyarinca
faaliyet gostermekte olup, aym kanun hiikiimleri uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun (BDDK) diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacilik Kanunu ve ilgili
diizenlemelerde, 6ngoriilen sartlarin olugsmasi halinde bankalarin BDDK tarafindan faaliyet izninin
kaldirilmasi ve/veya Tasarruf Mevduat Fonu’na devredilmesine iligkin hiikiimler yer almaktadir.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili gerge% ve tiizel kigilejin menfaatleri:
YOKTUR.

3.2. Halka arzin gerekceesi ve halka gtz g¢
Halka arzin gerekgegl agagdaki sekileedid
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a. Fonlama kaynaklarmnin gesitlendirilmesi:

Banka bilangosu incelendiginde kaynaklarin biiyiik bir ¢ogunlugunun sektdre paralel bir sekilde
- mevduat kaleminden olustugu gériilmektedir. Bu ger¢evede bor¢lanma araci ihrag edilmesi yoluyla
Banka fonlama kaynaklarinda ¢esitlendirilmeye gidilmesi ve vade uzatimina katki saglanmasi s6z
konusu olacaktrr.

b. Maliyet kontroliine yardim etmesi: :

Banka mevduat yapisi incelendiginde faize duyarli yiiksek maliyetli biiyiik tutarh (1 milyon TL ve
stii) mevduatin toplam mevduat igindeki orani yaklasik %37,34 (Bankalar mevduati harig)
seviyesinde olup, planlanan borglanma araci ihraci ile biiyiik tutarli faize duyarli mevduatin, ihrag
edilen borglanma araci ile ikame olmasi ve ortalama kaynak maliyetini diistirmesi beklenmektedir.

¢. Faiz Orani Riskinin Azaltilmasi:

Borclanma araci ihraci ile Banka kaynaklarinin ortalama vadesinin uzamasi beklenmektedir. Bu
sayede aktif-pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve yeniden fiyatlama degerleri kullanilarak
hesaplanan ortalama net vade agiginin azaltilmasi amaglanmaktadir. Net vade a¢i181 azaldikga olasi
faiz artiglar1 karsisinda Banka faiz gelirleri olumlu yonde etkilenecektir.

d. Ilave kaynak yaratilmas::

Banka borglanma arac1 ihrag etmek yoluyla sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglama imkanina
sahip olacaktir. Bu sekilde hem yatirimcilara risksiz faiz oran {izerinde getiri saglanirken hem de
saglanan kaynak ile aktif tarafta kredi fonlamalar1 yapilabilecektir.

e. Likidite Etkisi:

Bor¢lanma araci ihraci ile saglanacak kaynaklarin biiyilk mevduatlardan olusan kaynaklar ikame
etmesinin diger bir faydasi ise mevduatlarin kisa vadeli ve erken ¢ekilme imkaninin olmasi, buna
karsi bor¢lanma araci itfasinin vadesinde yapilmasi nedeni ile vade agisindan Banka likidite
pozisyonuna olumlu yonde katki yapmaktadir. Banka halka arzda ek satis hakki kullanilmasi
durumunda 1 milyar TL nominal tutarinda bono satisi yapacak ve elde edecegi tahmini net 960
milyon TL’lik kaynak ile 24 Ocak 2014 tarihindeki itfasin1 kargilayacaktir. Banka, ek satis hakki
kullanilmadig takdirde ise 750 milyon TL nominal tutarinda bono satisi yapacak ve elde edecegi
tahmini net 720 milyon TL’lik kaynak ile 24 Ocak 2014 tarihindeki itfasinin bir kismini
karsilayacaktir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN
BILGILER

4.1. Thrag edilecek bor¢lanma araglarinin;
a) Tiirii: Bono.

b) ISIN Kkodu: Ihra¢ edilecek bonolara iliskin ISIN Kodlari Takasbank tarafindan Uretilerck
ZIRAAT BANKASI tarafindan agiklanacaktir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline.




Thrag edilen borglanma araglari, Sermaye Piyasas1 Mevzuatikapsaminda olusturulmustur.

ZIRAAT BANKASI tarafindan ihrag edilen bonolar, BIAS 1n “24.06.2004 tarih ve 25502 sayili
BIST Kotasyon Yoénetmeligi” kapsami ile Tahvil ve Bono Piyasas1 Miidiirliigii’niin Tahvil ve Bono
Piyasasi Isleyisi, Teminat, Takas, Temerriit ve Kotasyon Esaslarin1 Diizenleyen 350 sayili Genelge
hiikiimlerine tabi olacaktir.

llgili BIAS Genelgelerine gore ZIRAAT BANKASI tarafindan ihra¢ edilen bonolarin kota
alinabilmesi Borsa Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baglidir. Tahvil ve Bono Piyasasi,
sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem gormelerini saglayarak
bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisim hizlandirmak amaciyla kurulmustur ve
aym giin veya ileri valorlii olarak dogrudan alim/dogrudan satim islemleri yapilabilmektedir.

Tahvil ve Bono Piyasasinda islemler her giin saat 09.15-17.00 arasinda yapilmaktadir. Aym giin
valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin baslangi¢ valorlii) islemler 9.15-12.00 ile 13.00-14.00
arasinda, ileri valorli (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baglangi¢ valorlii) islemler ise saat 9.15-
12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler igleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyle minimum emir biiytikliigii ve
katlar1 seklinde iletilir. ZIRAAT BANKASI bonosu igin 10.000 TL minimum ve 10.000.000TL
maksimum nominal emir biyiikliikleri gecerli olacaktir.

4.3. Bor¢lanma araclarimin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ihra¢ edilecek borglanma araglar1 kaydilestirme esaslari cergevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4. Bor¢lanma araclarimin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Bor¢lanma araglar1 Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. Thraccimin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan borglanma
araclarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay1 etkileyebilecek veya bor¢lanma aracinin
ihragcinin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek
hiikiimlerin 6zetleri:

Ihragcinin, borglanma araci anapara ve faizlerini 6deyememesi durumunda yatirimeilar, borcun
anapara ve faizlerini yarg: yoluna basvurmak suretiyle de tahsil edebilirler. Borglanma araglan Icra
ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine tabidirler. Borglanma araci
alacaklari, Icra ve Iflas Kanunun 206. Maddesinin 4.fikrasinda “dérdiincti sira” baghgi altindaki
“imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir. Borglanma araglari, icra ve iflas
Kanunu hiikiimleri bakimindan adi borg senedi hitkiimlerine tabidirler. Ihra¢ edilen borglanma
araglarina iliskin 6deme ytikiimliiliigi, tigiincii bir taraf olarak garanti altina alinmamugtir.

Yiiriirliikteki Icra ve Iflas Mevzuati’na gore, miiflisten adi ve rahinli alacaklarin sirast asagidaki
gibidir. ‘

N

1. Iflas masraflan ve iflas masasimn borglar biitiin alacaklhilardan 6nce ve tam olarak odenir. (“K
md. 248) -

2. Bir malin aynindan dogan kamu #

intikal vergisi vb.) (1IK md. 206/1) //;




3. Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek tlizere; teminatli olup da rehinle karsilanmamis olan veya teminatsiz

bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, asagidaki sira ile verilmek {izere kaydolunur.
(IIK md. 206/4)

Icra ve Iflas Kanunu’nun yukarida belirtilen 206°nc1 maddesi su sekildedir:

Madde 206 — (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklari rehinli olan alacaklilarin satig tutari iizerinde, giimriik resmi ve akar vergisi gibi Devlet
tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o akar veya esya
bedelinden istifa olunduktan sonra riighan haklar1 vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutar1 borca mahsup edilirken her rehinin
idare ve satis masrafi ve bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmis bagka alacaklar da varsa bunlar
nazara alinip paylastirmada lazim gelen tenasiibe riayet edilir.

Alacaklar1 tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin sirasi ve bu teminatin faiz ve
eklentisine stimulii Kanunu Medeninin taginmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gore tayin olunur.
(Ek ciimle: 29/6/1956 - 6763/42 md.; Miilga ciimle: 14/1/2011-6103/41 md.) (...)

(Degisik dordiinct fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminatli olup da rehinle karsilanmamis olan
veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, asagidaki sira ile verilmek tizere
kaydolunur:

Birinci sira:

A) Isgilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan 6nceki bir yil i¢inde tahakkuk etmis ihbar
ve kidem tazminatlar1 dahil alacaklari ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi iizerine hak etmis
olduklar ihbar ve kidem tazminatlan,

B) Isverenlerin, isciler i¢in yardim sandiklar1 veya sair yardim teskilati kurulmasi veya bunlarin
yagatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmig bulunan tesislere veya derneklere
olan borg¢lari,

C) Iflasin agilmasindan nceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi gereken aile
hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

Ikinci sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar borglunun idaresine blrakllan kimselerin bu iligki nedeniyle
dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya veldyetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini
takip eden yil iginde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam
ettigl miiddet hesaba katilmaz.

Ucgiincii sira:

miak Pas;u) Ket: ] esiktasli
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Dordiincii sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar.

4.6. Ihrag edilecek bor¢lanma araglarin yatirimerya sagladign haklar, bu haklarin kullanim
esaslar1 ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Bor¢lanma aract yatirimeilari, ihraci gergeklestiren BANKA’nin  alacaklisi  konumunda  olup
BANKA aktifleri tizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip degildirler.
Yatirimcilar, ihrag edilecek borglanma araglari i¢in belirtilen hesaplama yontemi ile hesaplanacak
anapara ve faizlerini, 6deme giinii almaya hak kazanacaklardir.

Bunun yanisira 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca bono ve/veya tahvil sahiplerinin haklar1 asagida
Ozetlenmistir.

- Hakim sirketin hakimiyetini bagli sirketi kayba ugratacak sekilde kullanmasi, bagl sirketin
yatinmlarini kisitlamasi, durdurmasi, verimliligini yada faaliyetini olumsuz etkileyen kararlar
almasi gibi durumlarda, 202°nci maddede belirtilen denklestirme fiili gergeklestirilmez veya
denk bir istem hakki taninmaz ise, alacaklilar da, (b) bendi uyarinca, sirket iflas etmemis olsa
bile, sirketin zararinin sirkete ddenmesini isteyebilirler (TTK m.202(1)(c));

- Pay sahibi olmayan y6netim kurulu iiyeleri ile ydnetim kurulu iiyelerinin pay sahibi olmayan
393 iincti maddede.sayilan yakinlar: girkete nakit bor¢lanamaz. Bu kisiler i¢in sirket kefalet,
garanti ve teminat veremez, sorumluluk yiiklenemez, bunlarin borg¢larin1 devralamaz. Aksi
hélde, sirkete borglanilan tutar igin sirket alacaklilart bu kigileri, sirketin yiikiimlendirildigi
tutarda sirket borglart i¢in dogrudan takip edebilir (TTK m. 395 (2));

- Sirketin iflasi halinde, yonetim kurulu iiyeleri girket alacaklilarina karsi, iflasin agilmasindan
onceki son ii¢ yil igcinde kazang payi veya baska bir ad altinda hizmetlerine karsilik olarak
aldiklar1 ve fakat uygun iicreti asan ve bilango uygun bir iicret miktarina gore tedbirli bir
tarzda diizenlenmis olsayd1 6denmemesi gereken paralari geri vermekle yiikiimlidirler. (TTK
m.513 (1));

- Alacakli olduklar sirket defterlerinden veya diger belgelerden anlagilan ve yerlesim yerleri
bilinen kisiler taahhiitlii mektupla, diger alacaklilar Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ve
sirketin internet sitesinde ve ayni zamanda esas sozlesmede ongorildiigi sekilde, birer hafta
arayla yapilacak ii¢ ilanla sirketin sona ermis bulundugu konusunda bilgilendirilirler ve
alacaklarini tasfiye memurlarina bildirmeye ¢agriliriar (TTK m.541(1));

- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykiri olmasi halinde, belgeleri diizenleyenlerin, beyanlari
yapanlarin ve kusurlu olmasi kaydiyla buna katilanlarin sorumlulugu bulunmaktadir (TTK
m.549);

- - Ortaklhik alacaklisi sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde
alacaklarinin 6denmesini veya teminat gosterilmesini talep etme hakki bulunmaktadir (TTK
m.474);

- Sermaye tamamiyla taahhiit olunmamis ve karsilifi kanun veya esas sozlesme hiikiimleri
geregince tamamen ddenmemisken, taahhiit edilmis ve 6denmis gibi gosterenler ve kusurlu
olmalari sartiyla sirket yetkilileri zarari faiziyle birlikte miiteselsilen 6demekle sorumludur
(TTK m.550);

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin 6deme yeterliliginin bulunmadigini bilen ve buna onay
verenler s6z konusu borcun denmemesinden dogan zarardan sorumludurlar (TTK m.550);

- Ayni sermayenin veya devralinacak isletme ile ayinlarin degerlemesinde emsaline oranla

yiiksek fiyat bigenler, igletme ve aynin niteligini veya durumunu farkli gosterenler ya da bagka

an-dogan zarardan sorumludur (TTK m.551); \
ekiolan organlarindan biri mevcut degilse veya gefie




- Kurucularin, yonetim kurulu diyelerinin, yoneticilerin ve tasfiye memurlarimin kanundan ve
esas sOzlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini ihlal etmeleri halinde, kusurlarinin bulunmadigim
ispatlamadikg¢a, hem sirkete hem pay sahiplerine hem de sirket alacakhlarma kars1 verdikleri
zarardan sorumlulugu bulunmaktadir (TTK m.553);

- Kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde, denetgiler, hem
sirkete hem de pay sahipleri ile sirket alacaklilarina karst verdikleri zarar dolayisiyla
sorumludur (TTK m.554);

- Sirket alacaklilarinin da zarara ugrayan sirketin iflasi halinde tazminatin sirkete 6denmesini
iflas idaresinden talep etme hakki, iflas idaresi dava agmadigi takdirde dava agma hakki
bulunmaktadir (TTK m. 556).

- Birden ¢ok kisinin ayni zarari tazminle yiikiimlii olmalart halinde, bunlardan her biri,
kusuruna ve durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi 6l¢iide, bu
zarardan digerleriyle birlikte miiteselsilen sorumlu olur. (TTK m. 557(1))

4.7. Nominal faiz oram ve 6denecek faize iliskin esaslar:

a) Bor¢lanma aracimin vadesi ve itfa plan ile itfa siirecine iligkin esaslar:
Iskontolu olarak ihrag edilecek 126 ve 175 giinliik vadeli bonolarin faizi bir defada ve vade sonunda
anapara ile birlikte 6denecektir.

b) Kupon 6deme dénemi, faizin ne zaman 6denmeye baslayacagi, son 6deme tarihleri:
1- 126 Giin Vadeli Bono:
126 giin vadeli bono iskontolu olarak ihrag edilecektir.

Iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli bononun faizi bir defada ve vade sonunda anapara ile
birlikte 6denecektir. Talep toplamanin son giinii olan 22/01/2014 tarihinden sonraki ilk is giinii olan
23/01/2014 tarihinde bononun basit ve bilesik faiz oranlar1 ve valor tarihi (24/01/2014) itibariyla
fiyat1 ilan edilecektir.

Bonolar, satis sonuglarinin kesinlesmesini takiben yatirimcilarin  hesaplarina  valor  giinii
(24/01/2014) tarihinde) aktarilacaktir. Bu tarih aym1 zamanda halka arzdan bono almaya hak

kazanan tiim yatirimeilar i¢in vade baslangig tarihidir.

126 giin vadeli ihrac¢ edilecek bononun;

| Vade Baslangi¢ Tarihi 24/01/2014
Vade Sonu Tarihi 30/05/2014
olacaktir.

2-175 Giin Vadeli Bono:
175 giin vadeli bono iskontolu olarak ihrag edilecektir.

Iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli bononun faizi bir defada ve vade sonunda anapara ile
birlikte 6denecektir. Talep toplamanin son giinii olan 22/01/2014 tarihinden sonraki ilk is giinii olan
23/01/2014 tarihinde bononun basit ve blle$lk faiz oranlari ve valor tarihi (24/01/2014) itibarij\la
fiyat: ilan edilecektir. '




Bonolar, satig sonuglarimin  kesinlesmesini takiben yatirimcilarin  hesaplarina  valor  giini
(24/01/2014 tarihinde) aktarilacaktir. Bu tarih ayn1 zamanda halka arzdan bono almaya hak kazanan
tilm yatirimcilar i¢in vade baslangig tarihidir.

175 giin vadeli ihrag edilecek bondnun;

Vade Baslangig¢ Tarihi 24/01/2014
Vade Sonu Tarihi 18/07/2014
olacaktir.

¢) Faizin ve anaparanin zaman asimi:

2308 sayili Kanun hiikiimleri ¢er¢evesinde, bonolarin ve/veya tahvillerin, kanuni mazeret
bulunmaksizin 5 yillik zamanasgimina ugramis olan faiz 6demeleri ile 10 yillik zamanasimina
ugramis bono ve/veya tahvil bedelleri, s6zkonusu siireler igerisinde tehsil edilmedigi takdirde
devlete intikal eder.

d) Faizin degisken olmas1 durumunda, dayandigy gosterge faiz oram ile buna dayamilarak
hangi yontemle hesaplanacag:

1- 126 Giin Vadeli Bono:

Sermaye piyasasi mevzuatinin borg¢lanma araglarina iligkin hiikiimlerine uygun olarak ihrag
edilecek bono iskontolu ve sabit faizli olarak ihrag edilecektir. -

Ihrag edilecek 126 giin vadeli bononun bilesik faiz oraminin belirlenmesinde baz alinacak Devlet I¢
Borglanma Senetleri (DIBS),

- 09/04/2014 itfa tarihli TRT090414T19
-11/06/2014 itfa tarihli TRT110614T13 tanimli kiymetlerdir.

S6z konusu DiBS’lerin 16-17 Ocak 2014 tarihlerinde (1. Goézlem Donemi) Borsa Istanbul
Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’'nda aym giin valorlii islemlerde gerceklesen
giinliik islem hacmi agirlikli ortalama bilesik faizleri ve giinliik islem hacimleri dikkate alinarak
17/01/2014 tarihinde ayn1 giin valorlii islem saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir.

Bir tanesinin vadesi bonodan kisa ve bir tanesinin vadesi de bonodan uzun olmak iizere segilen
kiymetlerin g6zlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi agirhkli bilesik faizleri
hesaplanacaktir. Bonolarin ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis1 olan 126 giine denk gelen
gosterge faiz orani, secilen DIBS’lerin 1. Goézlem Donemi siiresince gergeklesen iglem hacmi
agirlikh bilesik faizleri ve 24/01/2014 tarihi itibari ile vadeye kalan giin sayilar1 veri olarak
kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemi ile belirlenecektir.

S6z konusu DIBS’lerin 20-21-22 Ocak 2014 tarihlerinde (2. Gozlem Donemi) Borsa Istanbul
Borglanma Araglan Piyasasi’nda olusan islem hacmi agirhkli ortalama bilesik faizleri ve giinliif

islem hacimleri dikkate alinarak 22/01/2014 faribinde ayn1 giin valorlii islem saati bitimini takiben
ikinci bir hesaplama yapilacaktir. Yap#an : 1
ortalama bilesik faiz, 1. (Ezlem Dghenit V;Z;@ U ¢\




duyurulan ve ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz oraninin iizerinde olmasi durumunda s6z
konusu faiz oran1 bonolarin nihai faiz oraninin hesaplamalarinda kullamlacaktir.

2- 175 Giin Vadeli Bono:

Sermaye piyasasi mevzuatinin bor¢lanma araglarina iligkin  hiikiimlerine uygun olarak ihrag
edilecek bono iskontolu ve sabit faizli olarak ihrag edilecektir.

Ihrag edilecek 175 giin vadeli bononun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde baz alinacak Devlet I¢
Borg¢lanma Senetleri (DIBS),

- 11/06/2014 itfa tarihli TRT110614T13
- 06/08/2014 itfa tarihli TRT060814T34 tanimh kiymetlerdir.

S6z konusu DIBS’lerin 16-17 Ocak 2014 tarihlerinde (1. Gozlem D&nemi) Borsa Istanbul
Borglanma Araglari Piyasas: Kesin Alim Satim Pazari’nda ayni giin valorlii islemlerde gergeklesen
glinlik iglem hacmi agirlikh ortalama bilesik faizleri ve giinliik islem hacimleri dikkate alinarak
17/01/2014 tarihinde ayni1 giin valorlii islem saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir.

Bir tanesinin vadesi bonodan kisa ve bir tanesinin vadesi de bonodan uzun olmak iizere segilen
kiymetlerin gozlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi agirlikli bilesik faizleri
hesaplanacaktir. Bonolarin ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 175 giine denk gelen
gosterge faiz oram, segilen DIBS’lerin 1. Gozlem Dénemi siiresince gergeklesen iglem hacmi
agirlikh bilesik faizleri ve 24/01/2014 tarihi itibari ile vadeye kalan giin sayilan veri olarak
kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemi ile belirlenecektir.

S6z konusu DIBS’lerin 20-21-22 Ocak 2014 tarihlerinde (2. Gozlem Dénemi) Borsa Istanbul
Borglanma Araglar Piyasasi’nda olusan islem hacmi agirhikli ortalama bilesik faizleri ve giinliik
islem hacimleri dikkate alinarak 22/01/2014 tarihinde aym giin valorli islem saati bitimini takiben
ikinci bir hesaplama yapilacaktir. Yapilan bu ikinci hesaplamaya gore bulunan yeni agirlikh
ortalama bilesik faiz, 1. Gozlem Donemi verileri iizerinden hesaplanip, 17/01/2014 tarihinde
duyurulan ve ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz oranimin iizerinde olmasi durumunda séz
konusu faiz orani bonolarin nihai faiz oraninin hesaplamalarinda kullanlacaktir.

¢) Gosterge faiz orammin ge¢mis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin nereden takip
edilecegi:

Ihrag edilecek bonolara dayanak olacak “Gosterge Faiz” oraninin hesaplanmasinda kullamlan T.C
Hazine Miistesarligy tarafindan ihrag edilmis DIBS’lerin gegmis piyasa performanslari, Borsa
[stanbul’a ait internet sitesinden (http:/borsaistanbul.com/yatirimcilar/gunluk-bulten) takip
edilebilmektedir.

Gosterge faiz oraminin gelecek performansini takip etmeye yonelik bir arag bulunmamaktadir.
Bununla birlikte, DIBS’lerin faizleri; biiyiime, sanayi iiretimi, enflasyon gibi ekonomik verilerin
yam swra T.C. Hazine Miistgsarhgi ve T.C. Merkez Bankasi’nin politikalarindan dogrudas
etkilenmektedir. Ikincil plyasa(?a borg¢lanma araglarina olan talebin artmasi durumunda borglanm

araqlarlmn plyasa ﬁyatl yiikselir ve fa1z1 du eLk




f) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallan: ‘

T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihra¢ edilen DIBS’lerin faizleri, biiylime, sanayi iiretimi,
enflasyon, biitce dengesi gibi ekonomik verilerin yani sira T.C. Hazine Miistesarlig1 ve T.C. Merkez
Bankasi’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamanin yapildig1 tarih itibariyle gosterge faizin hesaplanmasina konu olan DIBS veya
DiBS’lerin islem gordigi Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazar’’nda resmi tatil ve/veya genel olarak piyasay1 etkiyebilecek olagan ve olaganiistii kosullar
nedeni ile (resmi tatil, deprem, olaganiistii hal vb.) piyasa kapanmasi ve aksakliklar yaganmasi
durumlarinda geriye déniik olarak Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasast Kesin Alim Satim
Pazari’nda ilgili DIBS’lerin islem gordiigii en son 2 (iki) is giiniinde olusan islem hacmi agirlikli
ortalama yillik bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar ZIRAAT YATIRIM tarafindan yapilacaktir.

g) Gosterge faizin kullamilmasi suretiyle bulunacak faiz oranmm Kkim tarafindan
hesaplanacagy:

Ziraat Yatirim Menkul Degerler AS tarafindan hesaplanacak ve bulunan faiz orani1 T.C Ziraat
Bankas1 A.S.’nin onayina sunulacaktir.

h) Faiz oranminin belirlenmesinde esas almacak olgiitiin ortadan kalkmasi halinde yapilacak
islemler:

Faiz oranmin belirlenmesinde kullanilacak DIBS’lerden, herhangi birinin ortadan kalkmasi
durumunda ortadan kalkan DIBS’lerin yerine en yakin vadeli iskontolu veya sabit kuponlu
DIBS’ler kullanilarak, ihrag vadesine denk gelecek sekilde enterpolasyona konu edilecektir.

i) Faiz 6demesinin tiirev bir kisminin olmasi1 durumunda, yatirnmin degerinin dayanilan
aracin degerinden, oOzellikle risklerin agik bir sekilde ortaya ¢ktigi durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

YOKTUR.

4.8. Thragemmn ya da yatirnmcinn talebine bagh olarak erken itfanin séz konusu olmasi
durumunda erken itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

YOKTUR.

4.9. Kismi itfanin s6z konusu olmas1 durumunda kismi itfa kosullar1 hakkinda bilgi:
YOKTUR.

4.10. Bor¢lanma araglarma kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:
YOKTUR.

4.11. Halka arz edilecek bor¢glanma araclarinin yilhk getiri oram ve getiri oranmmin nasil
hesaplandigi hakkinda bilgi: '

1- 126 Giin Vadeli Bono: V |

miak Pas |) Kal\ 1 Be x'klasMST
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a. Ihrag edilecek olan 126 giin vadeli bononun bilesik faiz oranmin belirlenmesinde referans
alinacak DIBS’ler;

- 09/04/2014 itfa tarihli TRT090414T19
- 11/06/2014 itfa tarihli TRT110614T13 tanimli kiymetlerdir.

S6z konusu DIiBS’lerin 16-17 Ocak 2014 tarihlerinde (1. Gozlem Donemi) Borsa Istanbul
Bor¢lanma Araglar1 Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazari’nda ayni giin valérlii islemlerde gergeklesen
giinliik islem hacmi agirlikli ortalama bilegik faizleri ve giinliik islem hacimleri dikkate alinarak
17/01/2014 tarihinde aymi giin valorlii islem saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir.
Segilen DIBS’ler igin 1. Gozlem Dénemi siiresince Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi
Kesin Alim-Satim Pazari’nda gergeklesen islem hacm1 agirliklhh yillik bilesik faizi ve bunlarin
aritmetik ortalamasi hesaplanacaktir.

b. S6z konusu DIBS’lerin 20-21-22 Ocak 2014 tarihlerinde (2. Gozlem Doénemi) Borsa Istanbul
Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nda olugan islem hacmi agirhikli ortalama bilesik faizleri ve glinliik
islem hacimleri dikkate alinarak 22/01/2014 tarihinde ayn1 giin valorlii islem saati bitimini takiben
ikinci bir hesaplama yapilacaktir. Yapilan bu ikinci hesaplamaya gore bulunan yeni agirhiklh
ortalama bilesik faiz, 1. Gozlem Dénemi verileri tizerinden hesaplanip, 17/01/2014 tarihinde 6zel
durum agiklamasi yoluyla duyurulan ve ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz oraninin
lizerinde olmasi durumunda s6z konusu faiz oran1 bonolarin nihai faiz oraninin hesaplamalarinda
kullanilacaktir.

¢. Bonolarin ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis1 olan 126 giine denk gelen referans bilesik
faiz oram, segilen iki DIBS’in “d” sikkinda hesaplanan bilesik faizleri ve 24/01/2014 tarihi
itibariyle vadeye kalan giin sayilar1 veri olarak kullamlarak, yapilacak dogrusal yakinsama
(enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir.

d. “Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) YoOntemi” uyarinca, iki ortalama yillik bilesik faizin
arasindan gegen dogrunun bononun vade giiniine karsilik gelen noktas: olarak belirlenen referans
yillik bilesik faiz orani hesaplanir.

Bono vade giin sayisi BV
Vadesi daha kisa olan DIBS'in ortalama yillik bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS'in ortalama yillik bilesik faizi 2
Vadesi daha kisa olan DiBS'in vadeye kalan giin sayisi VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS'in vadeye kalan giin sayisi VK2

Referans Yillik Bilesik Faiz = r1 + (((r2 - r1)/( VK2 — VK1))*(BV - VK1))

e. Gosterge Faiz Oranina, ZIRAAT BANKASI ek getiri orant %0,40 (40 baz puan) eklenerek bono
faiz orani belirlenir.

Bilesik Faiz Orani : R BF

Vadeye Kalan Giin Sayisi S i BV

Gosterge Faiz Orani (Basit) GFO
6 ficak 201k
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f. Bonolarin Yillik Basit Faiz oranindan; Bonolarin yillik bilesik faiz orani hesaplanir.

Gosterge Faiz Oram (Basit) | GFO
ZIRAAT BANKASI Ek Getiri Oram S
Bono Faiz Orani (Basit) BBO
BBO = GFO + S

g. Bonolarin Yillik Basit Faiz oranindan; bonolarin yillik bilesik faiz orani hesaplanir.

Bono Faiz Oram (Basit) % BBO
Vadeye Kalan Giin Sayisi BV
Bono Faiz Orani (Bilesik) BBB

BBB=( ((1+tBBO*BV/365)*(365/BV )) -1)
2- 175 Giin Vadeli Bono:
Gosterge faiz orani asagidaki sekilde olacaktir.

a. Thrag edilecek olan 175 giin vadeli bononun bilesik faiz orammnin belirlenmesinde referans
alinacak DIBS’ler;

- 11/06/2014 itfa tarihli TRT110614T13
- 06/08/2014 itfa tarihli TRT060814T34 taniml1 kiymetlerdir.

S6z konusu DIBS’lerin 16-17 Ocak 2014 tarihlerinde (1. Gozlem Dénemi) Borsa Istanbul
Bor¢lanma Araglar Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda aym giin valorlii islemlerde gergeklesen
giinlik islem hacmi agirlikli ortalama bilesik faizleri ve giinliik islem hacimleri dikkate alinarak
17/01/2014 tarihinde aym giin valorlii islem saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir.
Segilen DIBS’ler icin 1. Gozlem Donemi siiresince Borsa Istanbul Borglanma Araglari Piyasasi
Kesin Alim-Satim Pazari’nda ger¢eklesen islem hacmi agirlikli yillik bilesik faizi ve bunlarin
aritmetik ortalamasi hesaplanacaktir.

b. S6z konusu DIBS’lerin 20-21-22 Ocak 2014 tarihlerinde (2. Gozlem Dénemi) Borsa Istanbul
Borglanma Araglar Piyasasi’nda olusan islem hacmi agirlikli ortalama bilesik faizleri ve giinlik
islem hacimleri dikkate alinarak 22/01/2014 tarihinde aym giin valorlii islem saati bitimini takiben
ikinci bir hesaplama yapilacaktir. Yapilan bu ikinci hesaplamaya goére bulunan yeni agirlikhi
ortalama bilesik faiz, 1. Gozlem Doénemi verileri {izerinden hesaplanip, 17/01/2014 tarihinde 6zel
durum agiklamasi yoluyla kamuya duyurulan ve ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz
oraninin lizerinde olmasi durumunda s6z konusu faiz oram1 bonolarin nihai faiz oramnin
hesaplamalarinda kullanilacaktir.

¢. Bonolarin ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 175 giine denk gelen referans bilesik
faiz orani, se¢ilen iki DIBS’in “d” sikkinda hesaplanan bilesik faizleri ve 24/01/2014 tarihi
itibariyle vadeye kalan ,giin sayilar1 veri olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama
(enterpolasyon) yéntemi)ﬁi belirleneceldir




d. “Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Yontemi” uyarinca, iki ortalama yillik bilesik faizin
arasindan gegen dogrunun bononun vade giiniine karsilik gelen noktasi olarak belirlenen referans
yillik bilesik faiz oram hesaplanir.

Bono vade giin sayisi BV
Vadesi daha kisa olan DIBS'in ortalama yillik bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS'in ortalama yillik bilesik faizi 12
Vadesi daha kisa olan DIBS'in vadeye kalan giin sayis VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS'in vadeye kalan giin sayis VK2

Referans Yillik Bilesik Faiz = r1 + (((r2 - r1)/( VK2 — VK1))*(BV - VK1))

e. Gosterge Faiz Oranina, ZIRAAT BANKASI ek getiri oram %0,45 (45 baz puan) eklenerek bono
faiz orani belirlenir.

Bilesik Faiz Oram BF
Vadeye Kalan Giin Sayisi BV
Gosterge Faiz Orani (Basit) GFO

GFO = ((BF+1)*(BV/365))-1)*(365/BV)

f. Bonolarin Yillik Basit Faiz oranindan; Bonolarin yillik bilésik faiz oran1 hesaplanir.

Gosterge Faiz Orani (Basit) GFO

ZIRAAT BANKASI Ek Getiri Orani S
Bono Faiz Orani (Basit) ' BBO
BBO =GFO + S

g. Bonolarin Yillik Basit Faiz oranindan; bonolarin yillik bilesik faiz oran1 hesaplanir.

Bono Faiz Oram (Basit) % BBO
Vadeye Kalan Giin Sayisi BV
Bono Faiz Orani (Bilesik) BBB

BBB=( (1+BBO*BV/365)"(365/BV )) -1)

4.12. Paya doniistiiriilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
YOKTUR.

4.13. Degistirilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
YOKTUR.

4.14. Bor¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar vasnfas1yla
yapildigi ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca bono ve/veya tahvil sahipleri, pay sahiplerinin paya bagl
olarak sahip olduklar femsil haklgyina mp~degildir. Genel kurulda oy kullanma hakla\
bulunmamaktadir. L &
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Bankamiz Yonetim Kurulu 19.12.2013 tarihinde yurtiginde 15 Milyar Tiirk Lirasi’na kadar farkli
vadelerde Tiirk Lirasi cinsinden, bir veya birden fazla ihra¢ yoluyla bono ve/veya tahvil ihrag
edilmesi, ihraci planlanan bono ve/veya tahvillerin vadesinin 5 yili agsmayacak sekilde belirlenmesi,
satiglarin  halka arz ve/veya tahsisli olarak veya nitelikli yatinmcilara satis  yoluyla
gergeklestirilmesi, piyasa kosullarina bagli olarak iskontolu ve/veya kuponlu, kuponlu tahvillerin
ise sabit veya degisken kuponlu olarak ihrag edilmesi, ihrag edilecek bono ve/veya tahvil ile uyumlu
hazine bonosu ve/veya devlet tahvillerinin bir veya birkaginin referans olarak alinmasi, liizumu
halinde ek getiri ilave edilmesi, ilave edilecek ek getirinin oranminin belirlenmesi, ddenecek faiz
oranlar1 da dahil olmak tizere ihraglarla ilgili tiim sart ve hiikiimlerin belirlenmesi ve bu kapsamda
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Sermaye Piyasasi Kurulu ve diger merciler nezdinde
gerekli bagvurularin yapilmas: ve diger islemlerin yiiriitiilmesi konusunda Genel Miidiirliige yetki
verilmesine karar verilmigtir.

4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma araci ﬁzerinde, bor¢lanma aracinin devir ve tedaviiliinii
kisitlayicr veya bor¢lanma aracimi alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

YOKTUR.
5. HALKA ARZA iLiSKiN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvnml ve halka arza
katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Ziraat Bankasi 5411 Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyet gosterrnekte olup, aym kanun
hiikiimleri uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) diizenleme ve
denetimine tabidir. BDKK’nin 30.09.2010 tarih ve 3875 sayili karar ile bankalarin TL cinsinden
tahvil ve bono ihra¢ etmesine izin verilmistir.

5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma araclarinin tutar::

Ihrag edilecek toplam 750.000.000 TL nominal degerdeki bor¢lanma arag:larmm 450.000.000 TL
nominal degerli kismi 126 giin vadeli ve 300.000.000 TL nominal degerli kism: 175 giin vadeli,
bonolar olacaktir. S6z konusu borglanma araglarina fazla talep gelmesi durumunda ZiRAAT
BANKASTI’nin onayi ile toplam ihrag tutar1 1.000.000.000 TL nominal degere kadar arttirllabilecek
ve kiymetlerin ihrag tutarlari arasinda gelen talebe gore aktarma yapilabilecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

20-21-22 Ocak 2014 tarihlerinde olmak iizere toplam 3 isgiinii talep toplanacaktir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli:

Satis, Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. (ZIRAAT YATIRIM) ve acentesi konumundaki
ZIRAAT BANKASI tarafindan talep toplama yontemi kullamlarak gergeklestirilecektir. Sabit
fiyatla talep toplama yontemi kullanilacaktir. Halka arzda bonolardan satin almak isteyen tiim
yatinnmcilarin; halka arz siiresi i¢inde ve sermaye piyasasi araci notunda belirtilen bagvuru yerlerine
miiracaat ederek “Talep Formu”nu doddyrmalari ve satin alacaklari bonolarin bedelini igbu sermaye
piyasasi arac1 notunun 5.1¢6. maddesine §6re yatirmalari gerekmektedir.

Yatinnmcilar, Talep Formu’'nda talép
belirteceklerdir.




Talepte bulunacak yatirimeilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir:
m Gergek Kisi Yatirimeilar: Kimlik (niifus ciizdani veya siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi

m Tiizel Kisi Yatinmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi ve
ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Alternatif dagiim kanallarindan yapilan bagvurulardan talep formu elektronik ortamda
doldurulacaktir.

Basvuru Yerleri:
Bono halka arzina Yurtigi Bireysel Yatirimcilar kategorisinden katilmak isteyen yatinmecilar,

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A. S
Levent Mah. Gonca Sok.

No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1

Besiktas-ISTANBUL

Tel: 490 (212) 3398080 Faks: +90 (212) 2690960

merkez adresi, ZIRAAT YATIRIM 1 tiim subeleri, (www.ziraatyatirim.com.tr) internet adresi ve
44 44 979 nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM 1n acentesi konumundaki T.C. ZIRAAT BANKASI
A.S.’nin tiim subeleri, ZIRAAT BANKASI internet bankacilifi (www.ziraatbank.com.tr), 444 00
00 nolu telefon ve ZIRAAT BANKASI ATM leri aracilif ile talepte bulunmak igin bagvurabilirler.

Kurumsal Yatirnmeilar sadece ZIRAAT YATIRIM araciligiyla ve nakden bagvuruda
bulunabileceklerdir.

Yurtici Bireysel Yatirnmcilar nakden veya asagida belirtilen durumlarda kiymet blokaji, doviz
blokajt, vadeli mevduat blokaji yolu ile talepte bulunabilecekledir.

Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

- Likit Fon ve B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-Bono Fonu Blokaji, TRQTCZB11415 ve
TRQTCZB11423 ISIN kodlu Ziraat Bankasi bonolari ve TL DIBS Blokaji ile talepte
bulunmada ZIRAAT YATIRIM’in tiim subeleri, (Www.ziraatyatirim.com.tr) internet adresi ve 44
44 979 nolu telefon ile ZIRAAT YATIRIM’mn acentesi konumundaki T.C. ZIRAAT BANKASI
A.S.nin tiim subeleri, ZIRAAT BANKASI internet bankacilif1 (www.ziraatbank.com.tr), 444 00
00 nolu telefon ile.

- Gram Altin ve Vadesiz Altin Mevduati Blokaji ile talepte bulunmada ZIRAAT YATIRIM'in
acentesi konumundaki ZIRAAT BANKASI'min tiim subeleri ile ZIRAAT BANKASI internet
bankacilig1 (www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ile.

- Déviz Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

ZIRAAT YATIRIM 1n tiim subeleri, (www.ziraatyatirim.com.tr) internet adresi ve 44 44 979 nolu
telefon ile ZIRAAT YATIRIM’m acentesi konumundaki T.C. ZIRAAT BANKASI A.S.’nin tiim
subeleri ve ZIRAAT BANASI internet bankacﬂlgl (www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolt
telefon ile. .
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ZIRAAT YATIRIM’1n acentesi konumundaki ZIRAAT BANKASI’nin tim subeleri ile ZIRAAT
BANKAST internet bankaciligi (www.ziraatbank.com.tr), 444 00 00 nolu telefon ile.

3.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde
odenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanmayan taleplerden dolay: olusan iade bedelleri ile 6denen tutarla kesin fiyat arasindaki fark
nedeniyle olugacak iade bedelleri dagitim listelerinin ZIRAAT BANKASI tarafindan onaylanarak
kesinlestigi giinden itibaren en ge¢ iki is giinii icerisinde, ZIRAAT YATIRIM ve ZIRAAT
BANKASI tarafindan kendi merkez ve subelerinde yatirimcilara iade edilecektir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

1. 126 Giin Vadeli Bono: ‘

Bonolarin nominal degeri 100 TL’dir. Minimum talep miktar1 bireysel yatinmcilarda 100 TL,
kurumsal yatirimeilarda 1.000 TL nominal degerli olacaktir. Minimum talep miktarindan sonraki
talep araliklarinin; bireysel yatinmcilarda 5 TL nominal degerde ve katlar1 seklinde, kurumsal
yatirimcilarda 1.000 TL nominal degerde ve Kkatlar1 seklinde olmasi sarttir. Talep edilebilecek azami
bono miktar1 hakkinda herhangi bir sinirlamada bulunulmamustir.

2. 175 Giin Vadeli Bono: _
Bonolarin nominal degeri 100 TL’dir. Minimum talep miktan bireysel yatirimcilarda 100 TL,
kurumsal yatirimcilarda 1.000 TL nominal degerli olacaktir. Minimum talep miktarindan sonraki
talep araliklarinin; bireysel yatinmcilarda 5 TL nominal degerde ve katlar1 seklinde, kurumsal
yatirimeilarda 1.000 TL nominal degerde ve katlar1 seklinde olmas: sarttir. Talep edilebilecek azami
bono miktar1 hakkinda herhangi bir sinirlamada bulunulmamustir.

5.1.6. Borg¢lanma araci almak i¢in bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci bedellerinin
6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil bor¢lanma araglarinin teslimine iliskin bilgi:

a) Basvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin
bilgi:

Yurti¢i Bireysel Yatirnmcilar:

Yurtigi Bireysel Yatrimcilar asagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yontemiyle
Talepte Bulunma, Vadesiz Altin Mevduat: Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma, Vadeli Mevduat
Blokesi YoOntemiyle Talepte Bulunma veya Doviz Blokesi YoOntemi ile Talepte Bulunma
segeneklerinden bir tanesini secerek talepte bulunabilirler.

A. Nakden Odeme: Yurtici Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri bonoya iliskin parasal tutar1 nakden
yatiracaklardir. Nakden ddeme Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar’in talepte bulunduklari kurumlardaki
(ZIRAAT BANKASI, ZIRAAT YATIRIM) TL vadesiz ve TL yatinm hesaplarindan tahsilat
yapilarak gerceklestirilecektir. Nakit ddemede bulunan Yurtigi Bireysel Yatirnmeilarin yatirdiklari
tutar bonolarin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar ZIRAAT BANKASI, cari faiz
oranlarindan repoda degerlendirilmek suretiyle nemalandirilacaktir. Talep toplayan kurumun genel
uygulamalan ¢ergevesinde, yatirimcilar tarafindan nakit talepte bulunulan tutara gore so6z konusu
tutarlarin nemalandirilmasinda esas alinacak repo oranlari degisiklik gosterebilecektir. Acenta
konumundaki ZIRAAT BANK{SI neffMtagdirmay: vadeli mevduat ile de yapabilecektir.
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sadece tek bir kiymeti secerek teminat gdstermek sureti ile bono talep edebileceklerdir. Vadesi
ve/veya kupon Odemesi halka arz basvuru donemine denk gelen TL DIBS’ler blokeye
alinmayacaktir. Bononun talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlar1 asagida gosterilen
sekilde hesaplanacaktir.

Likit Fon ve B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-Bono Fonu Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %97

TL DiBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90

Altin Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %80

TRQTCZB11415 ve TRQTCZB11423 ISIN kodlu Ziraat Bankas1 bonolar1 Blokaji: Odenmesi
gereken bedel / %100 '

Blokaj isleminde;

- Likit Fon ve B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-Bono Fonu’nun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyati,

- TL DIiBS’lerde talep verilmesi esnasinda ZIRAAT BANKASI aracihigiyla basvuruda bulunan
yatirmmeilar igin ZIRAAT BANKASI *nin anlik agikladig: geri alim fiyat: dikkate alinacaktir.

- TRQTCZB11415 ve TRQTCZB11423 ISIN kodlu Ziraat Bankasi bonolarinda talep
verilmesi esnasinda ZIRAAT YATIRIM araciligiyla basvuruda bulunan yatirimeilar igin s6z
konusu bonolarin vade sonu net tutar1 dikkate alinacaktir.

- TL DiBS’lerde talep verilmesi esnasinda ZIRAAT YATIRIM araciligiyla basvuruda bulunan
yatirimeilar i¢in blokaj tarihinden &nce Borsa Istanbul Borglanma Araglar piyasasi, Kesin Alim
Satim Pazarinda olusan son iggtinii agirhikli ortalama fiyati dikkate alinacaktir.

- Gram Altin Blokaji ZIRAAT BANKASI’ mn anlik agikladigi geri alim fiyat1 dikkate alinacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda ZIRAAT YATIRIM, Borsa Istanbul Borglanma
Araglar1 Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan anlik cari piyasa fiyatini, acente
konumundaki ZIRAAT BANKASI ise valor giinii saat 12.00°da agikladign geri alim fiyatim
kullanacaktir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve birim
tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak
ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin disinda bir adet olusmayacak sekilde
yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

i. Sabit Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandigi isgiint, bu yontemi tercih eden
yatirimcilarin  dagitim listelerine gore almayr hak ettikleri bononun bedeli, yatirimcilarin
tercihlerine gore bloke edilen TL DIBS’leri veya Likit fonlar1 veya B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-Bono
fonlar1 veya Altin’t re’sen bozdurularak ddenecektir. TRQTCZB11415 ve TRQTCZB11423 ISIN
kodlu Ziraat Bankasi bonolar net itfa tutarindan tahsil edilecektir.

ii. Degisken Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden
yatinmcilarin dagitim listelerine gore almayi hak ettikleri bonolarin bedeli, yatirimcilarim valor
giinii saat 12.00’a kadar nakden 6deme yapmamalar1 halinde, tercihlerine gore bloke edilen TL
DIBS’leri veya Likit fonlar1 veya B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-Bono fonlar1 veya Altin’1 bozdurularak
ddenecektir. TRQTCZB11415 ve TRQTCZB11423 ISIN kodlu Ziraat Bankas1 bonolar net itfa
tutarindan tahsil edilecektir. Yatirnmci ,‘;:;»r-’ cadep ‘
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C. Doviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar hesaplarinda
mevcut olan Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nca alim-satim konusu yapilan konvertible
dovizleri teminat gostermek suretiyle bono talep edebileceklerdir. Bono bedeli karsiliginda alinacak
doviz blokaj tutarlar1 agagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

Déviz Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90
Blokaj isleminde;

- Acenta konumundaki ZIRAAT BANKASI araciligiyla basvuruda bulunan yatinmeilar igin
ZIRAAT BANKASI’ nin s6z konusu yabanct para i¢in islem aninda gegerli olan Gise Alig Kuru
dikkate alinacaktir.

- ZIRAAT YATIRIM araciligiyla basvuruda bulunan yatirimeilar icin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1’nin agikladigi, islem giiniinde gegerli doviz alis kuru dikkate alinacaktir.

i. Sabit Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandigi isgiinii, bu yontemi tercih eden
yatinmcilarin dagitim listelerine gore almayi hak ettikleri bonolarin bedeli, yatirimcilarin bloke
edilen dovizleri re’sen, ZIRAAT BANKASI’nin cari kurundan bozdurularak édenecektir.

ii. Degisken Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden
- yatinmcilarin dagitim listelerine gore almay:r hak ettikleri bonolarin bedelleri, yatirimecilarin valor
giinii saat 12.00’a kadar nakden 6deme yapmamalari halinde, bloke edilen déviz bozdurularak
odenecektir. Yatirimcilarin talep ettikleri bono bedeline karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire
icinde tamamen nakden 6demeleri durumunda, blokaja alinan dovizler tizerindeki bloke aym giin
tamamen kaldirilir. Yatirimeilarin talep ettikleri bono bedellerine karsilik gelen tutar1 yukarida
belirtilen siire iginde kismen nakit olarak demeleri durumunda, blokaja alinan dévizler tizerindeki
bloke ayni giin 6denen nakit tutar kadar kaldirilir.

D. Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yatinmcilar
ZIRAAT BANKASI nezdindeki TL vadeli mevduatlarimi teminat gdstermek suretiyle bono talep
edebileceklerdir.

ZIRAAT BANKASI uygulamasinda TL vadeli mevduatlar1 teminat gostermek suretiyle talepte
bulunmada, sadece 23 ve 24 Ocak 2014 tarihleri talebe konu edilecek, TL vadeli mevduatlarn vade
sonunun ayni giinlere gelmesi durumunda miimkiin olabilecektir. Bu nedenle mevduatin vadeden
once bozulmasi ve birikmis faizin kaybi s6z konusu olmayacaktir. Vadesi 24 Ocak 2014 olan
mevduatlarla yapilan talepler valor giiniine kadar ZIRAAT BANKASI tarafindan cari faiz
oranlarindan repo veya vadeli mevduat ile degerlendirilmek suretiyle nemalandirilacaktir.

Bono talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlar1 asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir:
TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100

Bu halka arzda vadeli mevduatlarin bozdurulmas: degisken yonteme gére yapilacaktir.

Degisken Yontem: Dagitinilistelerinjp=85iRiand)31 giin, bu yontemi tercih eden yatirnmcila
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Yatinmcilarin talep ettikleri bono bedellerine karsilik gelen tutari yukarida belirtilen siire iginde
nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan vadeli mevduat tizerindeki bloke ayni giin kaldirilir.

E. Vadesiz Altin Mevduat: Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatirimcilar
ZIRAAT BANKASI nezdindeki vadesiz altin mevduatlarim teminat géstermek suretiyle bono talep
edebileceklerdir. Acenta komumundaki ZIRAAT BANKASI araciligiyla vadesiz altin mevduatlari
teminat gostermek suretiyle talepte bulunmada ZIRAAT BANKASI’mn anlik agikladigi geri alim
fiyatt dikkate alinacaktir.

Bono talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlar asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir:
Vadesiz Altin Mevduat1 Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %80 -

i. Sabit Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandig isgiinii, bu yontemi tercih eden
yatirimcilarin  dagitim listelerine gore almayi hak ettikleri bonolarin bedeli, yatirimcilarin
tercihlerine gore bloke edilen Vadesiz Altin Mevduatlar re’sen bozdurularak 6denecektir.

ii. Degisken Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden
yatirimeilarin dagitim listelerine gore almayi hak ettikleri bonolarin bedeli, yatirimcilarnin valor
ginii saat 12.00’a kadar nakden 6deme yapmamalari halinde, bloke edilen Vadesiz Altin
Mevduatlan bozdurularak 6denecektir. Yatirimcilarin talep ettikleri bono bedeline karsilik gelen
tutar1 yukarida belirtilen siire i¢inde nakden 6demeleri durumunda, blokaja alinan vadesiz altin
mevduatlari iizerindeki bloke ayni giin kaldirilir.

Kurumsal Yatirnmeilar:

Kurumsal Yatirimcilar’in talepte bulunmak i¢in talep formu doldurmalan gerekmektedir. Kurumsal
Yatinmcilar talep ettikleri bono bedelini talep aninda 6demeyeceklerdir. Kurumsal Yatirimcilar
almaya hak kazandiklar1 bono bedellerini dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra 24 Ocak 2014
tarihinde saat 12.00’a kadar 6deyeceklerdir. Kurumsal Yatirimcilar’in bono bedellerini 6dememesi
ile ilgili risk ZIRAAT YATIRIM’a aittir. ZIRAAT YATIRIM talepte bulunan Kurumsal
Yatirimcei’'nin talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

Dagitim sonrasinda Kurumsal Yatirimcilarin talep ettikleri nominale karsilik gelecek bonolarin
nominali, nihai faiz oraninin belirlenmesi ve dagitim listelerinin ZIRAAT BANKASI tarafindan
onaylanmasi ardindan bildirilecektir.

Kurumsal Yatirimcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak' kazandiklar1 bono
bedellerini 6demekten imtina edemezler.

b) Bor¢lanma araglarimin teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araglari, satisin tamamlanmasini miiteakip Sermaye Piyasasi
Mevzuat1 g¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.
Yatirimecilarin satin almaya hak kazandiklari kiymetler, vade- baslangig tarihinde MKK’daki
hesaplarina aktarilacaktir.

5.1.7. Halka arz sonug:larmmMmlde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:
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5.1.8. Bor¢lanma araclarimin' 6n alim haklar, bu haklarin devredilebilirligi ve 6n alm
haklarinin kullamlmamasi durumunda bu haklarmn akibeti hakkinda bilgi:

YOKTUR.
5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine belli
bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi:

YOKTUR.

§.2.2. Halka arzda yatirnmeilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplari

Bono halka arzina iliskin olarak yatirmecilar asagidaki gibi iki gruba ayrilmuslardir:

a- Yurt i¢i Bireysel Yatirnmailar: -

Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti vatandaslar ile yurtdisinda isgi, serbest meslek ve miistakil is
sahipleri dahil Tirkiye’de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyeti ile bir
takvim yili icerisinde Tiirkiye’de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar da dahil olmak iizere
asagida tanimlanan Yurti¢i Kurumsal Yatirimcilar ve Yurtdist Kurumsal Yatinmcilar tanimlari
disinda kalan tiim gergek ve tiizel kisilerdir.

b- Kurumsal Yatirimcilar:

Yurt i¢inden basvuracak kurumsal yatirimcilar; Araci Kurumlar, Bankalar, Portféy Yo6netim
Sirketleri, Kolektif Yatirim Kuruluslar1 (yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklarr), Emeklilik Yatirim
Fonlan, Sigorta Sirketleri, Ipotek Finansmam Kuruluslar;, Varlik Yonetim Sirketleri, Emekli ve
Yardim Sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun geg¢ici 20 nci
maddesi uyarinca kurulmus olan Sandiklar, Kamu kurum ve kuruluslari, Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi, Diinya Bankasi ve Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararasi kuruluslar, Aktif
toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hasilatinin 90.000.000 Tiirk Lirasi, 6zsermayesinin
5.000.000 Tiirk Lirasinin tizerinde olmast kistaslarindan en az ikisini tasiyan kuruluslardir.

Yurt disindan bagvuracak kurumsal yatirimeilar; Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili
Karar’la tanimlanan disarida yerlesik olan, Araci Kurumlar, Bankalar, Portfdy Yonetim Sirketleri,
Kolektif Yatirnm Kuruluslar1 (yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklar1), Emeklilik Yatirim Fonlari,
Sigorta Sirketleri, Ipotek Finansmani Kuruluslari, Varlik Yonetim Sirketleri, Emekli ve Yardim
Sandiklaridir. Bor¢lanma araglari, Tiirk mevzuati uyarinca BIAS’da islem gorecek sekilde ihrag
edildiginden dolayi, yurtdisindan basvuracak olan kurumsal yat1r1mc1lar s6z konusu borglanma
araclarimi Tirkiye’de satin alacaklardir.

Tahsisat Esaslari:

Halka arz edilecek 126 giin ve 175 giin vadeli bonolarin her birinde Yurti¢i Bireysel Yatirimcilag ve
Kurumsal Yatirimcilar arasindaki dagafiTna ¥y
%]10’un ve Yurtigi Kurumsal Yatir1 yahsgggNpranint %20’ nin altina diistirmemek lize

milak Pasap\) Kat:\1 B s. sllST '
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Dagitim Esaslari:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (II-5.2) Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi’nde yer alan
talep formuna goére icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaslari ile Tiirkiye’de yerlesik
yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatirnmcilarin TC Kimlik Numarasini igermeyen kayitlar
iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep
listelerinden ¢ikarildiktan sonra dagitim islemi asagidaki sekilde gergeklestirilecektir:

Yurti¢i Bireysel Yatirnmeilara Dagitim:

1. 126 Giin Vadeli Bono: Oransal dagitim yontemine goére yapilacaktir. Yurtigci Bireysel
Yatinmcilarin parasal talep tutarlarinin, belirlenecek nihai faiz oranina tekabil eden nominal
karsiliklar1 hesaplanacaktir. 100.-TL nominal ilk asamada tiim yatirimcilara dagitilacaktir. Daha
sonra Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar i¢in kalan nominal tahsisat miktarinin, bonolarin kalan nominal
talep miktarina boliinmesi ile "Arzin Talebi Karsilama Orani1" bulunacaktir. Bulunan "Arzin Talebi
Karsilama Orani" her bir yurtigi bireysel yatirimeinin kargilanmayan kisisel talebi ile ¢arpilacak ve
5.-TL nominal katlar1 seklinde dagitilacaktir. Tiim yatirimeilara yapilacak ilk dagitimda kisi basi
100 TL yetmemesi durumunda, bu gruba tahsis edilen tutar igin bastan oransal dagitim yontemi
kullanilacaktir.

2. 175 Giin Vadeli Bono: Oransal dagiim yontemine gore yapilacaktir. Yurti¢i Bireysel
Yatirnmeilarin parasal talep tutarlarinin, belirlenecek nihai faiz oranina tekabiil eden nominal
karsiliklar1 hesaplanacaktir. 100.-TL nominal ilk asamada tiim yatirimcilara dagitilacaktir. Daha
sonra Yurti¢i Bireysel Yatirimctilar i¢in kalan nominal tahsisat miktarinin, bonolarin kalan nominal
talep miktarina boltinmesi ile "Arzin Talebi Kargilama Orani" bulunacaktir. Bulunan "Arzin Talebi
Karsilama Orani" her bir yurti¢i bireysel yatinmcinin karsilanmayan kisisel talebi ile ¢arpilacak ve
5.-TL nominal katlar1 seklinde dagitilacaktir. Tiim yatirimcilara yapilacak ilk dagitimda kisi basi
100 TL yetmemesi durumunda, bu gruba tahsis edilen tutar igin bastan oransal dagitim yontemi
kullanilacaktir. :

Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar i¢in oransal dagitim kullanilacagindan herhangi bir miikerrer tarama
islemi yapilmayacaktir.

Kurumsal Yatirimcilara Dagitim:

1. 126 Giin Vadeli Bono: Kurumsal Yatinmci grubunda bir defadan fazla talepte bulunan
yatirimcilarin bulunmasi durumunda fazla miktarda olan talep kabul edilecektir. Dagitim ‘Oransal
Dagitim’ yontemine gore yapilacaktir. Kurumsal Yatirnmcilarin parasal talep tutarlarinin,
belirlenecek nihai faiz oranina tekabiil eden nominal karsihklari hesaplanacaktir. 1.000.-TL
nominal ilk agsamada tiim Kurumsal Yatirimcilara dagitilacaktir. Daha sonra Kurumsal Yatirimeilar
i¢cin kalan nominal tahsisat miktarinin, bonolarin kalan nominal talep miktarina boliinmesi ile
"Arzin Talebi Karsilama Orani” bulunacaktir. Bulunan "Arzin Talebi Karsilama Oram1" her bir
kurumsal yatinmcinin karsilanmayan talebi ile ¢arpilacak ve 1.000.-TL nominal katlar1 seklinde
dagitilacaktir.




belirlenecek nihai faiz orammna tekabiil eden nominal karsiliklari hesaplanacaktir. 1.000.-TL
nominal ilk agsamada tiim Kurumsal Yatirimcilara dagitilacaktir. Daha sonra Kurumsal Yatirimeilar
i¢cin kalan nominal tahsisat miktarimin, bonolarin kalan nominal talep miktarina boliinmesi ile
"Arzin Talebi Kargilama Orani1" bulunacaktir. Bulunan "Arzin Talebi Karsilama Orani" her bir
kurumsal yatinmcimin karsilanmayan talebi ile ¢arpilacak ve 1.000.-TL nominal katlari seklinde
dagitilacaktr.

Tim yatinmer gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir koyan
yatinmcilar agisindan gozden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt simirin altinda kalmasi
halinde yatirimci istegine uygun olarak listelerden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi
tutulacaktir.

Yatinmer gruplarina belirtilen yontemlerle dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolayr dagitilamayan bonolar, talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda
ZIRAAT BANKASI’ nin uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

ZIRAAT YATIRIM, talep toplama siiresinin bitimini izleyen is giinii icerisinde dagitim listelerini,
her bir tahsis grubu icin ayr ayn kesinlestirerek ZIRAAT BANKASI'na verecektir. ZIRAAT
BANKASI, dagitim listelerini kendilerine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onayi
ZIRAAT YATIRIM’a bildirecektir. Satis sonuglart dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden
iki is guinil icerisinde Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde KAP’ta agiklanacaktir.

Onaylanan dagitim listelerini alan ZIRAAT YATIRIM ise karsilanan taleplere iliskin boholarm
kayden teslimini MKK diizenlemeleri gergevesinde dagitim listelerinin onaylandigi is giiniinii takip
eden is giinii (24 Ocak 2014) yerine getirecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis bor¢lanma araci
miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazanilmig borglanma araci miktarlari, dagitim listelerinin ZIRAAT
BANKASI tarafindan onaylandig1 giin, ZIRAAT YATIRIM ve acentas1 konumundaki ZIRAAT
BANKASI tarafindan yatirimcilara bildirilecektir.

3.3. Bor¢lanma aracinin satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fiyatin kamuya aciklanma siireci:

1) 126 giin vadeli bono

100 TL nominal deger iizerinden talep toplanilacak olan sabit faizli ve iskontolu bonolarin faiz
orani ve bu orana iliskin hesaplama yontemi igbu sermaye piyasasi araci notunun 4.11. maddesi 1.
kisminda yer almaktadir. .

ZIRAAT BANKASI tarafindan; gosterge DIBS faiz orani iizerine 6denecek ek getiri oram %0,40
(40 baz puan) olacaktir.

-Bilesik Faizi ‘
-Basit Faizi

gk Pasafy) Kat: 1 Belikka
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Birim fiyati; (100 TL nominal deger iizerinden ve virgiilden sonra 3 basamak mertebesinde) takas
tarihi (24/01/2014) valorii ile 4.11. maddesi 1. kisminda belirtildigi sekilde agiklanacaktr.

Bonolarn fiyati; isbu sermaye piyasas: araci notunun 4.11. maddesi 1. kisminda belirtilen formiil
ile hesaplanan Bono Yillik Bilesik Faiz Oram kullanilarak belirlenecek ve virgiilden sonraki iig
haneye yuvarlanacaktir.

Bono Yillik Bilesik Faiz Oram % BBO
Bono Vade Sonu Fiyati (TL) 100
Bono Vadeye Kalan Giin Sayisi T
Bono Fiyati ' BBF

BBF =100/((1+BBO)(T/365))

Bonolarin nihai faiz oram ve sati fiyati, talep toplamanin son giinii olan 22/01/2014 tarihinden
sonraki ilk is giinii olan 23/01/2014 tarihinde ihracin basit ve bilesik oranlar1 ve valér tarihi
(24/01/2014) itibariyla fiyati, sermaye piyasasi arac1 notunun yayimlandigi www.ziraatbank.com.tr
adresli ZIRAAT BANKASI'min kurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu
Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

2) 175 giin vadeli bono

100 TL nominal deger tizerinden talep toplanilacak olan sabit faizli ve iskontolu bonolarin faiz
orani ve bu orana iligkin hesaplama yontemi isbu sermaye piyasasi araci notunun 4.11. maddesi 2.
kisminda yer almaktadir.

ZIRAAT BANKASI tarafindan; gosterge DIBS faiz orani iizerine 6denecek ek getiri oran1 %0,45
(45 baz puan) olacaktir.

Talep toplama siireci baglamadan 6nce ihracin;

-Bilesik Faizi
-Basit Faizi

Birim fiyati; (100 TL nominal deger tizerinden ve virgiilden sonra 3 basamak mertebesinde) takas
tarihi (24/01/2014) valorii ile 4.11. maddesi 2. kisminda belirtildigi sekilde agiklanacaktr.

Bonolarn fiyati; Isbu sermaye piyasasi arac1 notunun 4.11 maddesi 2. kismmda belirtilen formiil
ile hesaplanan Bono Yillik Bilesik Faiz Orami kullamlarak belirlenecek ve virgiilden sonraki iig
haneye yuvarlanacaktir.

Bono Yillik Bilesik Faiz Oran1 % BBO

Bono Vade Sonu Fiyat1 (TL) 100

Bono Vadeye Kalan Giin Sayisi

Bono Fiyati




Bonolarin nihai faiz oram ve satis fiyati, talep toplamanin son giinii olan 22/01/2014 tarihinden
sonraki ilk is giinii olan 23/01/2014 tarihinde ihracin basit ve bilesik oranlart ve valor tarihi
(24/01/2014) itibaryla fiyati, sermaye piyasasi araci notunun yayimlandigi www.ziraatbank.com.tr
adresli ZIRAAT BANKASI'min kurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu
Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktir

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araglarina iligkin aracilik islemleri 17.12.2013 tarihinde imzalanan
Aracilik  Sozlesmesi ¢ergevesinde Ziraat Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir.

5.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinm isimleri:

Halka arz Tiirkiye’de gergeklesecektir. Saklama ve. 6deme kurulugslar, sirasiyla Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. dir.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:
Aracilik tiirii “En lyi Gayret Araciligr” olacaktir, yiiklenim bulunmamaktadir.
5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi -

Halka arz edilecek borglanma araglarina iligkin aracilik islemleri 17.12.2013 tarihinde imzalanan
Aracihik  Sozlesmesi  ¢ergevesinde Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S tarafindan
gergeklestirilecektir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihraccinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci basina maliyet:

Ucret ve Diger Maliyetler Baz Alinacak Deger Sabit/Oransal Tutar (TL)

SPK Ucreti Nominal Tutar Vadeye Gore Degisen 500.000

MKK Ucreti (BSMV Dahil)’ Nominal Tutar O/;Z’;:ggiﬁt‘“ , 3.150

BIAS Kotasyon Ucreti [%60,10/1.000 < . Oransal/Tavan
Kotasyon Ucreti<10.000 TL]? Nominal Tutar Agsarsa Sabit 20.000

Takasbank ISIN Kodu® 200

250.000 (0,025% Yonetim
Komisyonu (+BSMV)) +
750.000 (0,15% Satis
Komisyonu (+BSMV))

Yonetim ve Satis Komisyonu* - -

TOPLAM* 785.850

" Thrag edilen nominal tutar iizerinden %0,01 (ONBINDE BIR) ve iist limit 1.500 TL’dir. Ayrica kupon ddemesi ve itfa tarihlerinde
ddenen kupon ve itfa bedeli iizerinden %0,01 (ONBINDE BIR) ilave ticret 6denecektir.
*Kota alma iicretinin dortte biri tutarinda yilhik kotta kalma iicreti ddenir.

? Takasbank iicreti 100 TLdir. )
% S6z konusu oranlar ZIRAAT YATIRIM ile yapl]an SOzZlesuns greevesinde belirlenen orandir. Satig komisyonu olarak ZI
BANKASI tarafindan 6denecek tutar, ihra¢ bazinda Zif# B
nominal tutar1 tizerinden onbindeonbes olarak hesapj
(*)Yonetim komisyonu ve BSMV dahil ve‘atls kgfhi

Buyuk Mikellefler V.D]\398 010 4594




Borglanma araglarina iligkin vergilendirme esaslar1 isbu sermaye piyasasi araci notunun 9.kisminda
belirtilmigtir. Yatinmeilardan isbu borglanma araci halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf
talep edilmeyecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER
6.1. Bor¢lanma araclarimin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem gorme tarihleri:
a) Bor¢clanma araglarinin borsada islem gorme esaslarna iliskin bilgi:

Halka arz edilen bor¢lanma araglarmin satis1 tamamlandikta sonra Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormesi BIAS Mevzuatinin ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde Borsa Yonetim Kurulu’nun onayina
baglidir.

b) Bor¢lanma araclarinin borsada islem gormeye baslayacagi muhtemel tarihler:

Bor¢lanma araglarimin halka arza iliskin dagitim listelerinin onyalanmasini takiben, BIAS
tarafindan belirlenecek tarihten itibaren BIAS Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim-Satim
Pazari’nda islem gérmeye baslamasi beklenmektedir.

6.2. Borsada islem gorecek olan bor¢lanma araglarmin hangi durumlarda islem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatinin ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine getirmeyen veya
BIAS Kotasyon Yénetmeligi’nin 27. maddesinde yer alan durumlarin olustugu sirketlerin ihrag
ettigi ve Borsa’da islem goren bono ve tahviller Borsa Yonetim Kurulu karariyla gegici veya siirekli
olarak islem gormekten men edilebilir.

Borsa Yonetim Kurulu, gerekli gordiigii hallerde, ¢ikarma kararindan dnce ihragg kurulusu durumu
diizeltmesi icin siire vererek uyarabilir.

6.3. Thraccimin daha énce ihrag ettigi pay haric sermaye piyasasi araglarimn islem gordiigii
borsalara iliskin bilgi:

ZIRAAT BANKASI'mn, T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun tebligleri ile ilgili
mevzuat ¢ergevesinde yurti¢inde ihrag ettigi vadesi dolmayan ve halen BIAS Borglanma Araglari

Piyasas1 Kesin Alim-Satim Pazari’nda iglem géren borglanma araglar1 hakkindaki bilgiler asagidaki
tabloda yer almaktadir.

Borg¢lanma Araglarimin Tiirii Ihrag(:Tl};IJl)ktarl ISIN Valor Tarihi | Vade Sonu
175 Giin Vadeli Banka Bonosu 450.000.000 | TRQTCZB11415 | 02.08.2013 24.01.2014
175 Giin Vadeli Banka Bonosu 200.000.000 | TRQTCZB31418 | 11.09.2013 05.03.2014
383 Giin Vadeli Iskontolu Tahvil 65.475.985 | TRSTCZB41426 22.03.2013 09.04.2014
728 Giin Vadeli Tahvil 200.000.000 | TRSTCZB41418 30.04.2012 28.04.2014
105 Giin Vadeli Banka Bonosu 612.247.980 | TRQTCZB11423 11.10.2013 24.01.2014
180 Giin Vadeli Banka Bonosu 538.468.465 | TRQTCZB41412 | 11.10.2013 09.04.2014
120 Giin Vadeli Bono 500.502.080 | TRQTCZB31421 | 05.11.2013 05.03.2014
174 Giin Vadeli Bono 324.194.035 | TRQTCZB41420 | 05.11.2013 28.04.2014
353 Giin Vadeli Bono 84.963.745 | TRQTCZBE1411| 05.11.2013 24.10.2014

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin €

YOKTUR. \
7. GARANTI HUKUMLERI VE




YOKTUR.
8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya danismanhik yapanlar hakkinda bilgiler:

YOKTUR.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda, derecelendirme notlari hakkinda yer alan bilgiler
Derecelendirme Kurulugu tarafindan hazirlanan raporlardan, mali durum hakkinda yer alan bilgiler
de bagimsiz denetim kuruluglarinca hazirlanmis raporlar ve saglanan verilerden faydalanarak
hazirlanmigtir. ZIRAAT BANKASI, Fitch Ratings, JCR Eurasia Rating ve Moody’s tarafindan
belirlenen derecelendirme notlarini ve Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan agiklanan mali verileri aynen aldifin1 beyan eder. ZIRAAT BANKASI
isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda iigiincii sahislardan saglanan bilgilere yer verdigi yerlerde,
bilgilerin aynen alindigimi ve kisilerin yayimladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
aciklanan bu bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim
beyan etmektedir.

Banka’nin, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla hazirlanan konsolide finansal
tablolar1 ve dipnotlar1 Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
(a member of Pricewaterhouse Coopers) tarafindan bagimsiz denetime, 30 Eylil 2013 hesap
doénemine iligkin konsolide finansal tablolar1 ise Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan simirli bagimsiz denetime tabi tutulmustur.

Hesap

- C Qs . Gérii
Dénemi Bagimsiz Denetim Sirketi oriis

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mah .

30.09.2013 Miisavirlik A.S

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

31.12.2012 Miisavirlik A.S

Sartl

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mah

31.12.2011 Miisavirlik A.S

Sartli

**%30 Eyliil 2013 tarihli Simirh Bagimsiz Denetim Raporunda asagidaki ifadelere yer
verilmistir.

“Banka yonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek muhtemel gelismeler
dikkate alinarak ihtiyatlilik prensibi déhilinde ayrilan 309.000 bin TL tutarindaki kismi cari yilda
gider yazilan toplam 953.300 bin TL tutarinda serbest karsiligr icermektedir.

Gergeklestirmis oldugumuz surli denetim sonucunda, yukarida agiklanan hususun konsolide
finansal tablolar iizerindeki etkileri haricinde, ilisikteki konsolide finansal tablolarin, Tiirkiye
Cumhuriyeti Ziraat Bankast A.S. 'nin 30 Eylil 2013 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte
sona eren doneme ait faaliyet sonuglarini ve nakit akvmlarim 5411 sayui Bankacilik Kanunu’'nun
37’nci ve 38’inci maddeleri geregince yiirtirliikte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke
ve standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finaysal

raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere uygun olakak
li i i bir hususa rastlanmamugtir.”




“Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin A¢iklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak vizerimize diigen sorumluluk, denetlenen konsolide finansal
tablolar iizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili
Resmi  Gazete'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin
Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi denetim standartlarina
uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Konsolide finansal tablolarn onemlilik arzedecek olgiide bir
hata igermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve
gergeklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; konsolide finansal tablolarda yer alan tutarlar ve
konsolide finansal tablo agiklama ve dipnotlar: hakkinda denetim kaniti toplamaya yéonelik denetim
teknikleri uygulanmus, bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmsg,
ancak, duruma uygun denetim teknikleri, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu
stirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin
uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim  goriisiiniin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmistir.

Sartl Goriistin Dayanagi:

Konsolide Finansal Tablolara lliskin A¢iklama ve Dipnotlar Boliim II. Not 7.¢1'de belirtildigi
tizere, bilango tarihi itibarwla ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka yonetimi tarafindan
ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek muhtemel gelismeler dikkate alinarak ihtiyatlilik
prensibi dahilinde ayrilan ve 514.300 bin TL tutarindaki kismu cari donemde gider yazilan toplam
644.300 bin TL tutarinda serbest karsiligi icermektedir.

Bagimsiz Denet¢i Goriisii:

Goriigiimiize gore, yukarida sartll goriisiin dayanagi paragrafinda agiklanan hususun konsolide
finansal tablolar iizerindeki etkileri haricinde, ilisikteki konsolide finansal tablolar, biitiin énemli
taraflarwyla, Tiirkive Cumhuriyeti Ziraat Bankast A.S.'nin ve konsolidasyona tabi ortakliklarimin 31
Aralik 2012 tarihi itibartyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglart
ile nakit akimlar 5411 sayilr Bankacilik Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddesi geregince yiiriirliikte
bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarima ve BDDK tarafindan muhasebe
ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig, genelge ve
agiklamalara uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.”

31.12.2011 tarihi itibariyle Bagimsiz Denet¢i Goriisii
“Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin A¢tklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen konsolide finansal
tablolar iizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin
Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi denetim standartlarina
uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Konsolide finansal tablolarin onemlilik arzedecek olgtide bir
hata icermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve
gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; konsolide finansal tablolarda yer alan tutarlar ve
konsolide finansal tablo agiklama ve dipnotlar: hakkinda denetim kamiti toplamaya yonelik denetim
teknikleri uygulanmis, bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin inisiyatifine birakilmus,
ancak, duruma uygun denetim teknikleri, konsolide finansal tablolarin hazirlanmas: ve sunumu
stirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin
uygunlugu degerlendirilerek belirlem@i dsagida belirtilen bagimsiz denetim gorisgniin




Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklama ve Dipnotlar Boliim II. Not 7.¢l'de belirtildigi
vizere, bilango tarihi itibarwla ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka yénetimi tarafindan
ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek muhtemel gelismeler dikkate alinarak ihtiyatiiik
prensibi dahilinde ayrilan ve cari donemde gider yazilan 130.000 bin TL tutarinda serbest karsilig
icermektedir.

Bagimsiz Denet¢i Goriigii:

Goriigiimiize gore, yukarida sarth goriisiin dayanag: paragrafinda agiklanan hususun konsolide
finansal tablolar iizerindeki etkileri haricinde, ilisikteki konsolide finansal tablolar, biitiin onemli
taraflariyla, Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast A.S.'nin ve konsolidasyona tabi ortakliklarmn 31
Aralik 2011 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglart
ile nakit akimlarm 5411 sayili Bankacilik Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddeleri geregince
yiirtirliikte  bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve BDDK
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig,
genelge ve agiklamalara uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.”

8.3. Varsa ihragg1 veya ihrag edilen bor¢clanma aracina iliskin derecelendirme notu hakkinda
bilgi:

- Uluslararas: kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 12 Kasim 2013 tarihinde Bankamizin
mevcut rating notlarini teyit etmis olup, glincel notlar asagida yer almaktadir.

Yabanci Para Uzun Donem BBB- (Yatirim yapilabilir seviye)
Goriiniim Duragan

Yabanci Para Kisa Donem F3 (Yatiim yapilabilir seviye)
Yerel Para Uzun Donem BBB (Yatirim yapilabilir seviye)
Goriiniim Duragan

Yerel Para Kisa Donem F3 (Yatirim yapilabilir seviye)
Ulusal Uzun Dinem AAA (tur) (Yatirim yapilabilir seviye)
Goriiniim Duragan

Destek 2

Destek Derecelendirme Tabani BBB- (Yatirim yapilabilir seviye)
Finansal Kapasite Notu bbb-

- 30.09.2013 tarihinde JCR Eurasia Rating, “T.C. Ziraat Bankasi A.S$.”yi yiiksek diizeyde
yatirim yapilabilir kategorisi igerisinde degerlendirilerek Uzun Vadeli Ulusal Notu’'nu ‘AAA
(Trk)’, goriiniimiinii ise ‘Stabil’ olarak teyit etmistir. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi
Yabanct Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notlar1i ‘BBB-’ olarak teyit edilmis
olup diger notlarla birlikte detaylari asagida gosterilmigtir:

Uzun Vadeli Uluslararasi1 Yabanci Para BBB -/(Stabil Goriiniim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yekel Para No BBB /(Stabil Goriiniim)

hE e
Uzun Vadeli Ulusal Notu
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Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para A - 3 Duragan/(Stabil Gériiniim
Kisa Vadeli Ulusal Notu A - 1+(Trk) /(Stabil Goriiniim
Destekleme Notu | 1

Ortaklardan Bagimsizlik Notu A

- Uluslararas: kredi derecelendirme kurulusu Moody’s 20 Mayis 2013 tarihinde Ziraat Bankasi
Uzun Donem Yabanci Para Mevduat notunu “Ba2”den “Baa3”e, Kisa Dénem Yabanci Para
Mevduat Notunu “Not Prime”dan “P-3”e yiikseltmistir.

Uzun Dénem Yabanci Para Mevduat Baa3 (Yatinim yapilabilir sev1ye)
Goriiniim Duragan

Kisa Dénem Yabanci Para Mevduat P-3

Goriiniim Pozitif

Uzun Dénem Yerel Para Mevduat Baa2 (Yatinim yapilabilir seviye)
Goriiniim Duragan

Kisa Déonem Yerel Para Mevduat Prime-2

Goriiniim Duragan

Finansal Gii¢ D+

Goriiniim Duragan

9. BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
9.1. Tam Miikellef Gergek Kisi
a) Faiz Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanglari i¢in GVK’nin 6009 sayili Kanun ile
degistirilen Gegici 67'nci maddesi uygulanmaktadir. Buna gore, tam miikellef gergek kisilerin bu
kapsamda elde ettikleri faiz gelirleri, isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarinca %10
oraninda stopaj yapilarak vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde
- eden tam miikellef bireysel yatirimcilar tarafindan bu gelirleri igin ayrica yillik beyanname
verilmez, bagka gelirleri i¢in verilecek beyannameye de dahil edilmez.

Gegici 67’inci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsaminda elde
edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hiikiimlerine gore vergilendirileceginden, ticari
kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler. Ancak, Gegici 67’inci madde hiikkmii
geregi tevkif edilen bu vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

b)Alm Satim Kazanci

Ozel sektor tahvﬂ ve bonolarindan elde edllen alim- satim kazanglarl GVK Gegici 67’inci médde




bireysel yatirimcilarin s6z konusu alim-satim kazanci i¢in ayrica yillik beyanname diizenlenmez,
baska gelirleri i¢in verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

Allm satim kazanglarinin ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari
kazang hiikiimlerine gore vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen
beyannameye dahil edilir. Ancak tevkif edilen vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup
edilir. ”

9.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisi
a) Faiz Kazanc

Ozel sektér tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanglarinin vergilendirilmesi, gelire aracihik
eden banka ve aract kurumlar tarafindan yapilir. Dar miikellef gergek kisilerin bu tiir faiz gelirleri
01.10.2010 tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve stopaj nihai vergidir. Dolayisiyla, dar
miikellef bireysel yatirimcilar bu gelirleri igin beyanname vermezler.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin yerlesik oldugu tilke ile T.C.
arasinda imzalanmus Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar1 (CVOA) varsa ve bu anlagmalarda
s0z konusu tahvil ve bono faiz kazanci igin istisna veya daha diisiik bir vergi oran1 ongoriilmiis ise
bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimei tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

b) Alim Satim Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglari, GVK Gegici 67’inci madde
kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik
eden banka ve aract kurumlarca yapilir. Tevkifat oran1 01.10.2010 tarihinden itibaren %10 olup,
nihai vergidir. Alim-satim kazanci elde eden dar miikellef bireysel yatirnmci bu gelirleri igin
beyanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin yerlesik oldugu iilke ile T.C.
arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda séz konusu tahvil ve bono alim-satim
kazancr igin istisna veya daha diisiik bir vergi orani 6ngdriilmiis ise bu hiikiimlerin uygulanmasi
gerekeceginden, yatirimei tarafindan bu anlagsmalara bakilmalidir.

9.3. Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
a) Faiz Kazanc1

Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan elde edilen 6zel sektér tahvil ve bono faiz gelirleri GVK
Gegici 67°inci madde kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj oram tiizel kisiligin ve kurumun hukuki
yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK’da sermaye sirketi olarak belirtilen tiizel kisiler,
SPK’nin diizenlenme ve denetimine tabi fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ve deger artis kazanglan saglamak amaciyla Sermaye Piyasas1 Kanunu’na
gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklari ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’fica
belirlenenler igin stopaj orani %0, bunlarin disinda kalanlar ig¢in %10 olarak uygulanmaktadir.

kapsamda faiz gelirleri {izerinde

- Anonim Sirketler, Limited $§
Sermaye Piyasas1 Kanunu’ @ G@re



- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 %0,
- Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0,

- Borsa Yatirim Fonlar1 %0,

- Konut Finansman Fonlar1 %0,

- Varlik Finansman Fonlar1 %0,

- Yukarida Sayilanlar Disinda kalan Kurum ve Kuruluslar %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tam miikellef tiizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil edilir ve
yukarida belirtilen yatirim fonlari ve ortakliklar hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Odenen
stopaj beyanname tizerinde hesaplanan kurumlar vergisinden diisiilebilir.

Diger taraftan; 6zel sektor tahvil ve bonolari faizi elde eden BSMV miikellefi kurumlarin, bu
gelirleri tizerinden %5 BSMYV hesaplamalar1 gerekir.

b) Alim Satim Kazanci

Ozel Sektér tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglar1 deger artis kazanci olarak
tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan
yapilir. Tevkifat oran: tlizel kisi ve kurumun hukuki yapisina gére degisecektir. Bu kapsamda, alim-
satim kazanglarindan;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketler %0,
- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar1 %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 %0,

- Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0,

- Borsa Yatirim Fonlar %0,

- Konut Finansman Fonlar1 %0,

- Varlik Finansman Fonlar1 %0,

- Yukarida sayilanlar diginda kalan Kurum ve Kuruluglar %10

oranlarinda sfopaja tabi tutulur.

Tam miikellef tiizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen alim-satim kazang¢lar1 kurum kazancina
dahil edilir ve yukarida belirtilen yatirim fonlari ve ortakliklari hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi
tutulur. Ancak, alim-satim kazancindan kesilen gelir vergisi stopajlarl hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilir.

Diger taraftan; 6zel sektér tahvil ve bonolarindan alim-satim kazanci elde eden BSMV miikellefi
kurumlarin, bu gelirleri iizerinden BSMV hesaplamalar1 gerekir. Yurtiginde Tiirk Liras: cinsinden
ihrag edilen 6zel sektor tahvillerinin geri alm ve satim taahhiidii ile iktisap veya elden ¢ikarilmasi
veya vadesi beklenmeksizin satigi nedeniyle lehe alinan paralar iizerinden %1 oraminda BSMV
hesaplanacaktir. Ancak BSMV miikellefi olan kurumlarca, vadesi 1 yildan kisa olan 6zel sektér ve
banka finansman bonolar1 nedeniyle elde edilen aynmi kapsamdaki gelirler iizerinden %5 BSMV
hesaplanmalidir. '

—-“

9.4. Dar Miikellef Tiizel Kisi ve a" @
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Ozel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici 67’nci madde kapsaminda stopaja tabi olup,
stopaj orani tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore, KVK’da
belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine
tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
arac1 getirileri ve deger artis kazanglar1 saglamak amaciyla Sermaye Piyasast Kanunu’na gore
kurulan yatirim fonlar1 ve yatiim ortakliklari ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca
belirlenenler igin stopaj orani %0, bunlarin disinda kalanlar i¢in %10 olarak uygulanir. Bu
kapsamda faiz kazanglari,

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler ve Sermayesi Paylara Bolinmis Komandit Sirket
Benzeri Nitelikte Yabanci Kurumlar i¢in %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Ortakhiklar1 Benzeri
Nitelikte Yatirim Ortakliklart igin %0, , :

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 Benzeri
Nitelikte Yabanci Fonlar i¢in %0,

- Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger
artis kazanclar elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
sinirli sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar1 ve yatirim kuruluslar: gibi
yabanci kurumsal yatirnmeilar i¢in %0,

- Yukarida sayilanlar disinda kalan kurum ve kuruluslar i¢in %10,

oranlarinda stopaja tabi tutulur.
Tevkifat, faiz gelirlerine aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; faiz kazanglar1 %10 tevkifata tabi tutulan dar mikellef kurum ve kuruluslarin
yerlesik oldugu iilkeler ile T.C.arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlagsmalarda séz konusu
tahvil ve bono faiz kazanci i¢in istisna veya daha diisik bir vergi orani 6ngériilmiis ise bu
hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimei tarafindan bu anlagsmalara bakilmalidir.

b) Alim Satim Kazanci

Ozel sektér tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglar, GVK Gegici 67’inci madde
kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat orani tiizel kisiligin ve kurumun
hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer
nitelikte yabanci kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci
fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ve defer artis
kazanglan saglamak amaciyla Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim
ortakliklar1 ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca belirlenenler igin stopaj orani %0
bunlarin disinda kalanlar i¢in %10 uygulanir. Bu kapsamda alim-satim kazanglari;

- Anonim Sirket, Limited Sirket ve Sermayesi Paylara Bolinmiis Komandit Sirket Benzeri
Nitelikte Yabanci Kurumlar icin %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar1 Benkeri
Nitelikte Yatirim Ortakliklar igin %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu'ja gk .L;Lan Menkul Kiymet Yatinm Fonlar1 Benzgi
Nitelikte Yabanci Fonlar igin %, N

- Tirkiye’de miinhasiran menk#il kiyne vé@.} sermaye piyasasi araci getirileri ile d¢®
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sinirlt sorumlu ortakliklar, iilke fonlar1, kurum ve kurulus fonlar1 ve yatirim kuruluslari gibi
yabanci kurumsal yatirimeilar igin %0,
- Yukarida sayilanlar diginda kalan kurum ve kuruluslar igin %10,

oranlarinda stopaja tabi tutulur.
Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; alim-satim kazanglar1 %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluslarin
yerlesik oldugu iilkeler ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlagmalarda s6z konusu
tahvil ve bono alim-satim kazanglari i¢in istisna veya daha diisiik bir vergi oran1 6ngoriilmiis ise bu
hiikimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimei tarafindan bu anlasmalara bakilmalidir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Doganbey Mahallesi Atatiirk Bulvari No:8 06107-Altindag/ANKARA
adresindeki ihracginin merkezi ve basvuru yerleri ile ihra¢einin internet sitesi
(www.ziraatbank.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine acik tutulmaktadar: '

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlarn ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER

YOKTUR.




